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4�\��� #� ������ 0����� ��� �6���� � ��� 0����� ��� ���C��� � ��� &������� ��� ����������� ����
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��� �$���6��������� ����� "������ A� ����+&��.� ��� .� ��� ���@� ���������� ��� �������� �����

�$���6�������� � ��&����� ,� �������� ����� ��� ������������B;� ���� ���@� ��"���������� �����

����������������������������#����������������������$����6���������)'�;�

����(�����������������������������6����������������1���������������������������� �����������

�����6�����������(�������������������0�����"�������������������������&������������������

�����������������;��������������������������������������������������������������0���������

������������������������6��������������������������������������������;��

M; ��������)������	�'��R%�(����	��*	R%��M	���!�(��	�M	���!�(�;�

�$����6���������)'������������������&�������'������������#�����������������@����������������

�$�����&������+���������������0��������������&��������������������@�����&���������������

�������� ��� �();� 	"��� ��� �������� ������ ������ � ��� �@����� ���������� "������ �$���������� �����

���������������&����������������;������������������������������������������������������������

�@��������� ��� ������0������ ����� "����� ��������� �"��� ��� ���������� ���� �����������

����������������������0���������������������������;�

*� J&#�(�&OD:��:#�(D�&�#��:��:#D�:��:��<�7�:OD:��:��<��&<OD:�

�@ (��������������3��""�	
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��� �������� ������ ����������� ��� ������� ��� �$�����&����� �+�� ���� �� �� ��&���� ����

�$�������������0������A��4B;����������&��������$������������������������0������������=�����

��� "����� �$���� ������������� ��� ����&������ �������"������ ��� ��6�����0��� �������0���� ���

������� �������� ���� ��""������ ��������� ������ ��� ��6����� � ���� ������������ � ��� 0����

���������<����������������&�������������������;��

�$��4� ������� ��� ��������� ����&������ ���������� �������� � ���� ���������� ���� ������ ����

���������������������������������������������������$�����;�%���������������������������

����� �� �� ������ ���� �$����������� �������� ���0�� 4��&��� � ���� ����&��� ���� �$��� �����

�������������������������������������������������������0����������#��$������$������������&���

��������0���������������.:9.;�����������4��&������������������
0��&��������7 ������������

���������������������������������5�������������������������$��4�A�������.9:.B;���

2����� ���C��00��� ���(�������0� ��0������ ������&���������� ��0������� ��������� �������

��������������0����������#��$������$������������������"�������������������������������

���������������������������������������� ��������������
.
� �������+&������� ��� ������#���������������������������������� ������������ ��������&�������������0��������

��6�����0����;�
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���������� ����������� ��� ������ � ������ ������� ����� ���"����� ���� ��� ������ ���� !�������

'�����6;� ���C��00��� �&���� ��&���� ����������� 0��&������������ �� ������� �������&����� #�

�5%��&���������O���� ����.E�����������.H,-;�

�$���� ���.H8H� ���� ������ !�������� � ���"���������� ��6������ #� �5%��&������ ��� ���� � �������

��5��� �������� ���������� �������0��� ������� ���������� ��� �P��;������ �������� ����

�@������� �!���������������������=������$����0��������������������������"������P���������

����&��&����������� �$����&������������;�����������������������������$�������0������$����

������������������������������=����������;�*����0������������������0��&�������������������

��� (������ ����� �5�������� �5���������� ����� ����������� � ����� �$�� =������ ��� ��������� ����

������������������������$���������������D�����������#��$�����;�

	�� ������ ��� K*K���� ������ � ���� ����� ��� ����&������ ���������� #� ��� ��0������� &����

���������� ��� �������� �$������������ ��� ������� ��� ����������� ����������� "������� ���

�$��������������������0���@�������������������������;�	�����������������$���.HE9+:-�	��@������

!������� � ��� ��0������ ����������� ��� ��� ��������� ��� ��� ��0������ � ������� ����0����� ���

������������0�������������#��5OS�����������+M������6�#��$������$��������������0�������;�

�������@�������������������������������������������������"�������� �!���������$������

�������������&��@�#� �$�����;����������&��������������������������������.H:E��&���!���6�

������������������������������������0��������5����&�����������������P����5����0���������;��

!�������"�������������.HH: ���������������6�����0�����������������	�0�������;�X��������������

�����������������������0���������������$�����������#� �$������$��������������������������

�����������4��C��� �����������������������������;��������$��"��������������&��@����X����� ����

��6�����0����� (���������� X������ ������&��.� ���������� ��� .H98� ��� ������ �$��


��������������0������7� � ����� ��� �$������������ (����������� ��� !������;� ���� ���&��@� ���

�����������#�����������������������/���������4���������"������ �R �� ��������A.H98B;��

��� .9-. � ������&��� ��&����� ��� ���&���� ������� ��� 0��&��������� ����� ��������� ����

������������0�������#� �5������5���� "������� "������������D� ��&?����5��0���;� *���&����������

������� ���� ��� ����� ���� ����� ��� �����D� ��� �5	����&��� A'�0���;� 3,B � ��� ��������� ���� ������

A������&���.9-EB;� ��� .9-8 � ������&��� �$�������� �&��� !�@� ������������!������ ��� O������

���C��� ��� ��� �������0�� �������"��� *����������� ������6� ��� �������� ����� ���������������

���� ��������� &������� �$��� 4��&��������� ������� ����� ��� ����������� �$��4;� � ������C���

���������� ��� .9,3� ��� ���@� (����� ����� ���� ��&������;� 	� ��� ������ ��� ���� � ���� &���������

��������0���������������������������@�0�������������������������������� �&���������������#�

���������������������������������������� ��������������

.� X������ ������&��� ��6�����0����� ���������� � �� ��� ,.�����.HE-� #� �������0 � *�����

����������������������� ������&��������@�(����������6�����0�����������������.9,3;��



8H�
�

���������������"������������0���������������������;��������������0�����&�������������������

������������ �$������������������������������������ ������./-J0 ����������&������.9.:�#�����

�������������������������"������������������������;�����������$�����������������#������������
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��� ��� '�� ���� ������ ��0������ � �$��4� O����� � ��� ����0���������� ��4� ������������ ��� ���0���

����;�����������������'����&�����������������������������������&�����;�

����������:-����H-�����&������&����$���0��������������������������0����������������������

���������������������������������������������������0����� ������$�����������0������ ���������

��������� ������������� ���������� � ������ ��� ��������������� � ��� �������������� ������������

��� ��� ��0������ ���� � �$����0���������� ������������ ���� ���&������ � ��� ���������������� ���

����������������0�������""��� �����������������������������������������������������0��������

��������"����������"����������&�������������������;�
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	�=����$���� �$��4����� ����� ������������ ������������������������ � ����@��������� ����������

�$������������""�������&��������������� �����&�������&���.�#�.,����&������;��������&������

�@������ ���� ���������� ������������ ��������� � ���� ���������� ����������� �$�����������

��3���	 8>/� *������������
��� 0��&���������
�$������C��;�



89�
�

�������� ���� ������� ��� ��������� ��������� �$����0���������� ��� ���� ��4� ������ #� ����

������������A'�0����.:B�;;;�

��

�

�

�

/,1 '��	������
���	�
��		���	
�����I9���
���������������

�5������������0������ ���� ��� ����0��������� � ��� "�������� ��� ����� � ���� &���������� ���
��������������������A���������������������������������B���������������6����������;������������
������������ ��������� � ���� &���������� ����������� ��������� ����� ��� �6������� A* � ,B � ���
�����0���������������������� ������������""�������������������������������������������;�

���������&����?�����������������������������������&�������������������������#�������"����������
���� ������������������ ����������� ���������������5���������������0������A��4B;�%������&�
��4��$�""������#��$������$����������A8�#�.,B�������������������#�����6�������������""������
�@���������6�������������������F���������������;��

���������0������@��6����������&�������1�

�������&��������������������
�������&�������������������
�

=�@ (��	�����������	&���& ���%���	

�������&���������������������������������0��������������@����0���������������� ����

������&���������&����������������������������"�������������� �<��	���.9.,�A�* �** ��***B����

�������&����������7���#��3����"������.93,�A�)� ��)� ��)'B;��

�������&��������������������$������C���������&���������������������������������� ��
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�������������������� ����������������������f����.9:: ����� �������������������$���������

A'�0����,.B���������������������������&�������.9:9;��

�

���.9H, ��������������������������������������"��������������������������������������

������������������,---;����������������'�����������$�����������������������������������$���

�""����������"�������$����������������������#����������������&�������&���������'�;��A'�0����

,,;B� � ����� �����&������� ���� ������ ��0����� �$����&������ ����������� �$��������� �$������ ��� ���

��3���	D8/�������"�������������������������'����������

�������0�� � ���!�����O�����������;� '�������������&�������

��������� � ��� ������"������������� "��� �&������ #�

�$���&�������$����;�

��3���	DH/��������������E���������������������������������&������������������;��



38�
�

��������������������������"������ ������������������������������0��������������&�������

�����������A.9H3B ��$�������������&����$�����������������������4�� ��$���0��������$��0��������

��������������������"�����$�������������$�""���;��

�

�

�

�

�

�

���.99/ ������������������������������"����������������������$����0��������$�����&������+��

��� ��� ��� ������0��� ����� ��� ��0�����;� ��� ������ � ��� )����0�� ()� A'�0���� ,8;B� "�����������

0����������� � ��������������@����� ��������� �$����6������ ���)'�;����������� ��������������

����J�0�����������������������������������A3---������&�������+�B;�

�

	�=����$���� ��� �@����� ���� ���������� ��� ������� �����&���� ��� ���������������� ����
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�� Parameter ECG SMB Correlation Bias LoA Magnitude of the bias 

              
Effect 
size Interpretation 

Supine Mean HR SU 61.3 ± 9.4 61.3 ± 9.4 1.00 -0.0031 
-0.009 to 

0.003  0 Small 

  RMSSD SU 86.7 ± 60.6 86.7 ± 60.6 1.00 0.0064 -0.21 to 0.22 0.00005 Small 

  pNN50 SU 36.9 ± 21.9 37.1 ± 22.0 1.00 0.12 -1.14 to 1.39 0.003 Small 

  LF (nu) SU 43.4 ± 26.7 43.4 ± 26.7 1.00 -0.012 -0.31 to 0.28 0.0002 Small 

  HF (nu) SU 56.6 ± 26.7 56.6 ± 26.7 1.00 0.012 -0.28 to 0.31 0.0002 Small 

  SD1 SU 61.5 ± 42.9 61.5 ± 42.9 1.00 0.0045 -0.15 to 0.16 0.00005 Small 

  SD2 SU 119.2 ± 49.8 119.1 ± 49.7 1.00 -0.011 -0.19 to 0.16 0.0001 Small 

Standing Mean HR ST 85.0 ± 9.6 85.0 ± 9.6 1.00 -0.003 
-0.009 to 

0.002 0 Small 

  RMSSD ST 24.6 ± 19.5 24.5 ± 19.4 1.00 -0.087 -0.35 to 0.19 0.002 Small 

  pNN50 ST 6.4 ± 11.6 6.2 ± 11.6 1.00 -0.19 -0.70 to 0.33 0.008 Small 

  LF (nu) ST 81.6 ± 14.0 81.8 ± 14.1 1.00 0.20 -0.43 to 0.85 0.007 Small 

  HF (nu) ST 18.4 ± 14.0 18.2 ± 14.1 1.00 -0.021 -0.85 to 0.43 0.007 Small 

  SD1 ST 17.4 ± 13.8 17.4 ± 13.8 1.00 -0.061 -0.25 to 0.13 0.002 Small 

  SD2 ST 68.9 ± 34.5 68.9 ± 34.4 1.00 -0.070 -0.35 to 0.21 0.001 Small 
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=�@ (�	 ��&&�������	 ��	 #����"���	 ��	 ��	

��"&����"���	 &��	 ��	 ����������	 ��������$	

�������&�������	��#�%��/	

������ ������� �$�������������� ���� ���� ������� ����� ������� ��� ������ �&��� ��������������

�������;������������""�������������������������������������$�����&������������������������������

��������"�����������6�����������������������0������������������ ���

;��$����������������$������������������������ ���������$����������������������������
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�
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��3���	 CC/� � *������������ ��� �$��������������
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�	 ����������	 ��������$	 ����	
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��������$����������������������������

� � ���������� �$���

���������� "���S��� ��� ��������

������@������&���������

*������������ ��� �$��������������

������������$�����&�������;�



�

.,H� �
�

=�@ (�	 ��&&�������	 ��	 #����"���	 ��	 �������������	

��	 &������3��""�	 ��	 (�"#,����3��1	 &���	 ��	

��"&����"���	��	������������	"��%����	

�$���������������������0�������������+����0���������������$����6��������������������������

��� ������� ����� ��� ������� ���� ������������ "������������� ����������� ��� ������ ����@�

����������� ��� ������ ��0����� ���� �����&������ ��;� %��� "���� ��� ��0���� ����6� � ��� ������� ����

�������������������������������������������@���������������"�������������������������;�

�

����������������������������?����"���������������������������������0���������������������+

������������0�;�*��������������������������������������������������������������������&��

"�������&����$��0���������������������$�������������������������A���""����,--,B;��

/,1 ��	������	����
�	
��������������
��	�

�����������������������0���������������������������������������$����6���������)'� �����

����� ���� ��� �$��� �������� ���� ����0��������� �6��� ������"������������;� ����� ��� ������ ����

����"��� � ��� ���@+��� � ����� ���� �������@ � ���� �������� ��� �������������� ����� �������� ���

������������$������������������������������A!�������+'����������;�,--3B�����������������

���'�0����/E;�

�

�

�

�

�

�

�

�

��3���	C>/��������������

����$����6�������������

���������������

������0����������

���&��������$��4�������

������"�������������

�����0�������+�����0�

!�������+'����,--3�
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����������@����6������ ����""���������;�������������������������������������������������������

���� �$������������ ��� ������0������ ��� ����+����0��;� ���������� ������ ������� �$���� ����

���&���� #� ������ ������ �������� ��� ����������� ��� ������0������ ���� ����� ��������� ����

��6������0�����������������;�	��"��� ��$����������������$���������������������������������"������

#�����������P�&��;�

3� �J(&#&���<�':�&(�:�<�<�<�>#:��

+ �������������

����� �������� ���� ��������� ��������� ����� �$����6��� ��� ��� )'� � ��� ����@� ��� ��� ������� #�

����6���� ���� ����������;� ������ �@������ ���������� � ��� ������� �$����6��� ��������

���������������������(	������������������&��������������������������������;��

������������0���������������������������������#�.-��������������������������������

�$&��������� ��� ���������� ��������;� � ������ ������ ����������� #� ���� ����� ��� ������ ��������

��������� ��� '������������������ �$�����&�������� �$�����0�;������ �������������������������&���

������������ � �����������������������8-� ���������#�,������������������&���#����� ��������

�������W�������������������������������A'�0����/:;BA4����������;�,-..B;������$����������������

������������� ����"����������������������������������������������"�0���������$����"�������������

���������0�������������������������������������������0���������������;�����������������

������ �������� ���� ��� ���������� � ��� ���� ��"������ ��� �������� ��� ��������� ���� �������� �����

����"��;�

�

�

�

��� ������ ��� &��� �������� � ��� ���� ����� ����� ��$���� ����6��� ��� ��� ������������� ����� �������

�&���� �$����6��� ��� ��� )'�;� ��� ��0��� 0����� � ��� �������� &������������ ���� ������� ���

��3���	 C?/� � �@������ ��� ������0������ �&��� ������� ��� �����A	B� ����� ������� ������������� AMB;�

�@�����������0����������������|����"���������������������������

.� ,� 8� 3�

�	 '	
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�����������������&�������������������������������#�������0���������������D����������������

����������'�0����/:;�

+ �����

O���������������$����6�������������������)'�����������������������������������$�����&������+

�� 0���� #� ���� ���������� ��� , � �@������ E3 � .,H � ,/E � .-,3<� 	�=����$���� ���� �������������

�������� ����� ���� ������������ ��� ���� �������� ���0���� ����� ���� ��0������� ����������� ���

�$�""�������� ��� ������ ����������;� ��������� � ��� ���0�������� �����������$����6��� ���������

���������� ������������ ����� ��@� �������� ������������� ���� ������������ ��� �������� ���

��0���;����������$�����������#�����&�������������������������������"�������������������

��0��� � ��� ���� ��"������ ���� ��� ���0����� ��� ���� ����������� ����� ��� �������� .-� "����

���������� #� ��� ����� ������� ������� ���� "��������� ����������� A�������� ��� �������B;�

����������� ���������������$���"���������������.�����������������������������6�������������

��� O'� ��� ,� �������� ����� ���� �';� ��� ������ ��� &��� ���� ����� ������� "��������� A)�'B � ����

����������/-��������� ��������������;���� ��0���0����� � �����������$����0��������������

�����������������������/������������������������ �$�����������$����������� �������������

��""������������0����AM�������������;�.99:G����J�'�����.99EB;��

��� �$��� ������� ��� ���&�� ��� ���� �������� �0�������� ����� ���� �����@���� ���������� � ��� ����

��"������ �$��������� ���� ����� �$����6��� ���������� ���� �����+��� &�� ��"�������� ���������

��������������������&��������������������0�������������������������$����6��������������&���

�$�����0������ ��� ��� ������;� ����� ��� ������ ��� ���&�� ��� ������" � ��� �������� 0���������� /�

��������A����������������&��B;�

�; ����!��O������$	(	�U�������	�)'��

�$����6���������)'�������?����������������""��������������� �����@�����������������������

��� ������������������������������������ ��� ������� �$�������� ��� ��� ����� ��� 0�������������

��������;�����������0����������������$����6��������$���������&��������������������������1��

• �$����6���������������

• �$����6���������������

• �$����6�������������

�$����������������$����6��������0���������@���������������������������;��������+����������

�@������������������������"����$�&��������������������������������������;�

• �$����6��������+"��������

• �$����6������������������

• �$����6������+��������
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�$����6��� ����������� ��� �������� ��� ���@� ����� "��������1� �$����6��� ������������ ��� �$����6���

0���������A���J�'�����.99EB;��$����6����������������������������������������� ��$���������

����������$����������������&������$����������$����6��������������#�����������;�

�@ (�����.��	��"&������	��������%��	

�$����6������������������ ����������������$������� ���������6����������������$��������� ����

������ ����������� ���� �����&������ ��;� ���� �������� ��� ������� ��������� ����� ������ "�������

�$����6��� �������� ����� �������� ��� �$��������� ��� ���� ������������ ����� ?���� "���� ����� ���

�������;��

/*1 �����6�	�

��� ���������� �$����6��� )'� � ��� �������� ���������� ���� �$��� ����� ��������� "���������� ���� ���

��6��;� *�� �����������#� �����6�������� �$������������� �����&������������ �$����������;��$���

���������&�����6�����0���� ������������������ ��"���������� �������@�&���������(	�G� ����(���

���&�������������6������������������0������������������6�����������������(�����&�����

���� ����6������� ����� ���� ����������� ��� ��� ��6��;� 	&��� ��� ��6�� � ��� ���� ����������� ���

��������$��"�����������$����������$���������������������������������������(������(������&����

�$��0���������������������;�

��	����� � 	� ��� ��� ����� ��	�� �

/,1 #������9���
��	��
�	��������������
����������

!�������������� ���((������������#��$������6�������$������������$�����&������� ���������

������� ������ ��� ��� &�������;� ��� ���������� ������0��� ���� ��� ����������� 0������� ���

�$����������� ������� ��� ��� ��6����;� ����� ��� ����� ��� �$����������� ����� 0����� � ����� �����

"�&������ ��� ��((� ��&;� *�� �@����� ��� ���������� ������ ��	(� ���� ���� ������� ��� ��� �?���

���������������������������������������������/��������;��

� !! � " #��	�� $ #	%��� $ ��������&�
� �

������������&�����6�����0���� ����������������������������&����������0��������������������

����$����������;�*������������������������������������$����&����������@�&���������(	 ����

�������� �$����&���0���������� ��� &���������������;������ �$����������� ����� ����� ������ ��������

������0���������������&����������#���������������������������0����������$���������������(�;�
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/31 ��##��

�!���������������������$��0����������!������������"��������&����""�������;�*���������������

������� ������ ��� ��� ��6����� ���� ��""������� ��� ����� ���� �����&������ �+�� ��������"�;� �����

"���������������� ��$���������6�����������""����������������������=������;��$������������������

������������������� ��� "�������������������������������&��������&�������&�������������������

����������������&�������&��������0���&��;�

�'�� � " #��	�� $ #	%������ $ ����&�(�
� �

��6�����0�������� ��!���������������0�����������&���������������&�������$��������&��������#�

���� ���&���;� *�� �$�0��� ����� ��� �0�������� #� ����� ������ �����;� ��� ���������� ��"�����

����������������$����&�������(�;��

/51 ��0)��
�'��0)��

((/-� ���� ��� ������� �$�����&������ ��� ���� ��""����� ��� ����� ��� /-� �������������� ��� �����

�������;�������&�������������$����������������������&� ��$�����������������������������������

��������$�����&��������� �$������������������������ �((/- ����� �����������������������0��

���((/-�������������������6��;���������������������������������������(�;�

)!!*+ � 	 !!*+��	�� $ # 	,	#++�

#@ (�����.��	��"&������	3��"����%��		

(���� ������������� ����� ������ "������� �$����6��� ����������� ��� ������� �����0������ � ���

������������������ ����� �������������������������0�����;��������������0���������

���� ��=����$���� ���� �������� ���� ���� ������� ��� ���� �������� ��� ����������� �������������

�$��=����$�����������������"�������;��

��������������$������������0�����������*((�������������� ������������$��������0���������

������������� ���� �����&������ ��� A'�0���� /H;B;� *�� "���� ����� "����� ��� ������� ���� �����&������ ���

��������������&�����;���������������������������������������&����� ��������0������������������

.,H��D �������������������#�: H.,/����A���J�'�����.99EB;��
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�����������������������0�������� �������������������������������������������������������������

��� ������"���� �$����6��� ��� ��� )'�;� ��������� �������� ����� ����������� #� �$����6��� ���������� �

�����������6�����A�����6��B � �$������6���A��((B< ������0�������� �$������������0�������

������)'�����&�������������O�)�*���@;�����������������������#���������$�������������������

��������������0��������;�*��"��������&������&����������������������������������������&������

������������U���� ������������������0����#� �$���������� ����������A�����������$�����&��������

�$����������B�A'�0����H:;B;�

�

�

��3���	CA/��O����0�������������������������������&���������#�.,H�OD��&��������0������(�&��J���f;�

(������ �$�����&����� ���

������������

�������������

�������������


����	���	�����������	

��3���	CB/� � *����������������*(( ��@������������J�'������"��������������������6��"���������06���������

(�����	��������������6��"������0��������������6�����06h�.99E�
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-./	0�1�, � ��	��2 �

����� ��������� �$������� �*(( � ��� ��""��� ��� ����&��� ���� &������� ��� (� ��� !� ���� ������������ ���

��0���������������������0����������������������!�#�(;�

34!! � ' $!�

��� ���� � ��� �6��� ��� �������������� 0��������� ������� ���� ����6���� ����� ������@��� ����
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��������������$�����&����������6���������������������������������.---;�

4������������ �����������������������������6������������0�����$�������������������������K.����
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• ����������	���%�������AO'B������������0�����- ./�#�- 3-�OD;�����"�����������������

����� ������ ������ ���������� ���� ����������� ��� , /� #� E E� ��������� A.F- ./� L� E E�G�

.F- 3� L� , /B� ��� ���� ����������� #� ���� �������� ��� �0��������� #� ����� ������ ����� �

��"��������#�:���������;�������������&�����6�����0���� � ��������������������S������
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• ���� '�����	 ���%������� AM'B� �������������� #� ��� ���0�� ��� - -3� #� - ./� OD;� ��� ����

����������� #� ���� �������� ��� �0�������� �$���������� ��� E E� #� ,/� ��������;� ��� ����

����&�� ���� ��� 0������ ��� �������� A'�0���� E3B;� ��6�����0�������� � ������ ������ ���

�������� ��0����� �$����&��� ��� �(�� ����� 0�������� ���� ������� ��� ������ ��� �(�;� ����
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����������������������&���������������0�������������&���������0����A���&�������.99.B�����

����������������#��$�@������������N���#����"����������0�������������&���������������������

�������������������@��$���0�������AO�����J��������,--.B;�����$����&�����6�������������������

��������������������������������0��������&���������������������6������������6����������

A!�����.9HE �O���J��������;�.99EB����������0�������������)���AX������������;�,--.B;��

�����������������������(������������0�����������������&��������""��������������AM��������

�����;�,--3 ���&6������;�.99HB��������?������������������� ����#� �$��0�������������&������

�����+&�������������������������&������������"����������������0�����������������������

�$����������� ������;� ��� ��������� ������� ���� ����������� ���� ����������� ������������ ���

������������	�A*C���J�������;�,--8B;�
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��3���	BH;���&������ ������������������������������������ �$���������� �$����&�����6���������� ���)'�����
4������������;�,--9;�

��3���	 B8;� ��������� ������ ��� ���������
��� �(�� ��� ��� )�,��@;� �$������ M��������
���4������,--E;�
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�����������$����&�����6�������$������$���"��������$������������������������������6�����;�*��

���� ��������� ���� �$������� ���������� &�������� ��������������� ���� �""���� ��� �$����&���

�������$������ ����������� ��$������������ ����������<A!��������,-..G�&���4�����������;�,-.,B;�

������� ��������������4������0���A4������0��������;�,--.B���������������������&����������������

��� ���)'�� ���&����� ���� �������#� ��� "������$���%� ��&���� A'�0����9,B� ��&����� �0�����������

��������������������;�4������0���������������������������������'��������O'�����������������;�

���������������'�������������A����������&B����&�����������O'��$��0����������;�	�+���#��$���

����������&�����$����&�������(� �����$����Z���������������������&���O'����������������$��&����;�

�������������������������������������������������������������������6���������;�

�

���� ��0������ ������������ �$�@�������� ��������� ��������� �������� ��� ����&���� ���� ���

��""��������0��"�����&������������0�������������������������d���������AM�������������;�,--3G�

!����������;.99EB;�

#@ �$$��	��	�������G��"���	

*�� ���� ����������� ������ ���� �$�����N������� �������� ���� ��"����� ����� ��� ��)�

A[��������� ��� ��;� ,--.B;� ��� ����� ��� ���� ������� ���� �$�����N������� � ��� ����������

�$�����N������� ������ � ����"��� �$����&��� ��� �(	� #� �������� ���������� ������������� ����

������0��������������������(��A������������;�.99HG�4������������;�,--9B;�������"�����������

�""�������� ����������������������������������$�����0����������&��������������������4����������

��;�A4������������;�,--9B������	������A	�����������;�,--8B;�

/*1 ���9������I�	
��U	���	
�

���� ��&���� ��� ����������� ��������� ��$���� ������� ��� E� #� .,� ��������� ���� 0����������

���������� ����� �������� ���� ����"��������� ��� �����S��� ��� ��� '�� ���� ��� �(	;� !�������� ��

���������D�������=�������������� �������0�������������0��"�����&�������!��� ��((/-����

O'� ������ .,� ��������� �$�����N������� #� ������� ��� 8� ��������� ��� 8-� �������� ��� &���

��3���	 BD;� �������������� ���

4������0��� ��� %� ��&���� A2;� 2;�
4������0��������;�,--.B�
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�

�$��������� ������ #� ��&�� A!�������� ��� '�������� ,--.B;� ���D� ���� ��=���� ������

���������� �!�����������;�����0���������������������������������� ������������(��#� ���

������ ��� E� ��������� �$�����N������� #� ������� ��� 8� ������� ���� �������� A!������ ��� ��;�

,--3�B;��

��� ��&������ ���� ����������� �$�����N������� ����� ������@�� ���� ������������ � ����� ��� �$����

0���������� ����� ������ �$������������ ������ .E� ��������� �$�����N������� ���� ���� ���

������� ��� �������� �����������"� ��� 4������� ���������� ���� ������ ���� ���� �""���� ����

���0��������$�����N���������������������������$����6���������)'�;��*C���J����������������&��

��� ��=���� ���� ��� ���0������ �$�����N������� ��� ���������� �$��� ��� ��� &��� �$����

���"��������������������������� A*C���J�������;�,--8B;�	�����������������$�����N�������

������������� �������0�������������0��"�����&�������� ����������������� �������������(�������

���������������������������"�������������������������������&����;�

������������������������ �����������������AM�������������;�,--3G�'�����������;�.998G�2�������

�����;� .998B���������������������������������������&���������#� ��� �������$������0������

�$�����N������;� %��� ���&����� "���� ��� ������� ��� 4������0��� ����&���� ���� ����������� ����

������������(�����������'������������������������@�������������������;��

�

/,1 &	
�	��
9�����I�	
��U	���	
�

��� ��� �?��� �������� ��$��� ���� ���������� ��� ���&������ ��� ������� ��""��������� "���� �����

���������������������������� � ������������$���6��������������������������������������������

����"��� ��� )'�;� *�� ������� ���� ���� ���������� ������� ������ :/� ��� 9/Q� ��� )�,��@� �������

��������������������������������"���������A�J�D�J�������;�,--/G������������;��,--8G������������

��;�,--8B;������������������������������������������������������������������$�@�������������;�

	�=����$��� �����$6�������#����������������������������������������$�������������������������

���������������������������������S���������'����������(	�����������@�����������������������

��������������$�����&����������0�#���������������+��@�����;�
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���������������������&��������������������������������&��������������$�����N������;��
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/31 ���9�������9�	����

�����$���������������������������&��������������������������$�����N�������A���������

�����B ������=��������������+���������������������������$�������������$�@������;�������������;�

���� ������� �$������� �$��� ���0������ �$�����N������� ��� H� ��������� �&��� E� �������

�������������� #� :-+H-Q� ��� ��� '�� ��@� A������� ��� ��;� ,--8B;� ����� ������ ���� � ��� �� ��

����������� ����������8-��������� ����������� ����������E-��������;� �������@�0�������

���������� ���� ��0����������� ��0��"�����&��� ��� ��(( � M'� ��� O'� ����� ��$��� �$6� ���� ���

��""������ ������ ���� ���@� 0������;� ����� ������ ����� ���� ���@� 0������� ��������� ����

���������������0��"�����&������)�,��@��������$�����N���������������������""����������������

0�������&�������������������8-������������������&���������0�������&�������������������

E-��������;�*���$����������������������������������������������������������������������������

��3���	 B6;� ��&��� ��� ����������� ���� ��������� ��������� ���� �$������� ��� ��""������ ���0�������
�$��������������������)'�;A4�������,--9B�
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��� �$���� ���� ��������� ��� ��&���� ��� ��� �������� 0������ ���� 
������ �����N��7� ��� ��� �������

��������N���&�������6����������0��������&����0������;��

3� :77:���D�#D��:�<C:�+�#D�:���<&�:�:���

������0�������������������������N����������� �$������������������������������������$����6���

��� ��� )'�;� ������ ������������ ������� ��� ���������� ������ "������� ���� ��� ����"�������� ����

�����������������)'��������$������������������N������������������������$O�������AO�������

�����;�,---B;������������������������������D��������1������������N����������&����������������

����$����������������&����0�������������������������(	;�	����&�����$����6���������)'�����

�������&����0������������S�������$����&���������������������(	������������������������������

���@�&�����G��(������(�;�������������������&����#����&�������������������������S������������

���������� ����� ���� ��������� ������ ���� ���������� �������� �$���� &��������� "���0���

���������;��

�@ (�	��������G��"���	

��� ��������N������� ���� ��� ���� ����� ������� ��� ���"�������� ���� ������ #� ������ ���

�$������������� ��� "���0��� ��� �$������������ ������ ���� ����0��� �$�����N������� ��� ���

����������;��%�����������0�����������0���"����������������������������;��

��������������� �������"�������������������������������������������A������� ��&���������0 �

�&���������0 ����������B���������������$���&����������"���Z����������"���������������������

�������������������������0�����0�����;�

���������"�����������������&���@��������������"�����������"����������""��������@����������
������������������������������������������$��������������0���"���������������������
�$	�������������0���"��������!��������A!������������;�,-.8B1�

+ ����� ��� �������� ����� � ��� ����� ����������� ��� ���"���3�� ���� ���� ���� �����

���������� ����� ������� ���� ���������������;� ��� ����&�� 0�������� ���� �������

�&������ � �&���������0� ��� ��0����� ��� '��� A'����������� �&���������0B;� ������ �����

��� ���������� �$�����N������� ��� ����������� ���� ���� ����������� �����0���� ��� ���

���"��������������@�����0���������&���������������������������������������A"������ �

"������ ����&���<B�

+ �������������������� ����������&��������"���3�	���	$�����������������������������

������������������������������������"�����������������������������$#� ����������$���

������ ��� ���������� ��������� A,� #� .,B;� ��� ����&�� ��� ���������0��� �&���������0� ���

('���A(��'������������&���������0B��

+ �����"������������&�� ����.����"�	��	��������G��"���� A�����&���������0��6������B�

�����������������������������������������"���������#���6���������0��������������

�������������������������������������#��������������������������������������&�����#�

���������������";�������������&���������������0�����������������������;�
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����� !��[����� � ��� �6������� ��� ��������N������� ��� ������ ���� ��� ��������

����������������� ���������� ���� ���� ��������� ��� ��� ���"�������� ��� �����������

A!��J������ ,--- � '�6� ��� ��;� .99.B� � �&��� ��� �������� ��� �6���S��� ������ �$���������� #�

������������������0���$�����N������ �����"���0�������������� �����������������������������

��� ������������������������ ������������������ ����� "�������������������������������

���������������$������;��

M���� ��$��� ����� ��� &������� ��������� � �$�����N������� �$���� ���� ��� ����� "������� �����������

�$����&���#��������;��$�60��������&���A������� �������������B ������������@���+������" ��$��������

���������� ���������������&�������������������������"��������"�&���������������������������#�

��������������;�

�����������@�"������������������������ �*������A*������.9:EB���������$�6��������������@��6����

��� ��������N�������1� ��� �6��� �6���������� A�6��� M�����CB� ��� ��� ������ �����6����������

A�6���	������B�A	�����������;�,--8B;������������N��������6����6����������������������������

���������������������������0������������&����������(����������������������;�*�������������

��������������� ���� ������������ �$�@�����&��� ��� ��� &������� ��� ���� ��������� =������ A'�6� ��� ��;��

.99.B;� ��� ��������N������� �6��� �����6���������� ������� ������ #� ���� ��� #� ��� ����

�$�����������������������������������#�������������������(��#�"�����"����#������������

���0��������������������������$�@������;�������"������������������������������������������

���������\0����������������������$����������A'�6������;�.99.B;��

#@ ��	��	��������G��"���	

������������&���������)'� ���������&��������������������������������������N���������������

����&��� ����� ������������� ��� ����������;� ����� ��� ��������N������� �6��������6��������� �

O�����������������D����=������J���������"�������������������(����������������������'�����

������ �&��� ���� ������� �������� ���� ���"��������� ��� ���� ������������� ��� "���0��� ����������

&�����������������������A��!�B��������0�����0���������������������������AO������������;�

,---B�A'�0����93B;�

�

��3���	B4;� *��������������� ����������������
�6��� �����6���������� ���� ��� �J�����
�$������O�������A,---B;�
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����� ��� ��������N������� �6��� �6��������� � %�������� ��� ��;� ��� ������� ������� ��� ��;��

����������� ���� ����������� ��� ������ ��� �(�� ��� ���� ��0���������� ��� �$����&��� ��� �(��

A%������� ������;�,---G�������������;�,--,B;��0������� �!�����������;�������������������������

��0��"�����&��� ���� ��� �(	� #� �$����� ��� �$����6��� ���������� ��� ��� ���0������ ��� �������� ���

���������������������������������$���������������������"�A!����� ������;�,--3�B�A'�0����9/B;��

��������������� �!�����������������0�����������S�� ����0�����������N���������������@�

0��������&���������������N�������������&���@��0�������&���;�����������������������������

�������������(���������!��� ���((����O'��������0��"�����&���������������������������

������ � ����������� ���� �������� "����������� �'F������ �'FO'� ������� ������������� ����������

��&�;���������0����������������������������.�������0������������������������������

��������������������������������������0���������0��������������;��

�

�

�

����&������������������=���������N�������������������������������������������������������$���

���0������ ��� �������� ����� �������� ���� ��� 0������ �����S��;� ����� ��� ���� ���

��������N���������&����. �����������"�����������������������Z#�����- ./OD������������&����

����������0��������������������������������������'����������������������������0�;���������

�����$����6������������������N������ � ���������0�����������������������������������

���� �������� ��� &���������� ����� ��� ���������� ���������� ���� ����� � ��"��� ��� ���0������ ���

������������������������;�

��3���	 BC;� 	���6��� ���������� ��� ���0������ ��� �������� ����� ��� 0������ �����S�� � ���� ��=����
�����N�� � ��� 0������ ��� ���������������� ��&���� .� ��� ��� 0������ ���������������� ��&���� ,;��
A!������,--3B�
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(������� � ���� ��������� ��� "���� ���� �$��������� �������� ��������� �������� �������

O6�6���������;����������������������=������������N����������������������������0����������

�$����&�������(	����������������������'�������""������AO6�6���������;�,--E�B;�M������������;�

&�������� 0�������� ��������� ���� �������������� ��� ��� ����&���� ������� ����"�������� ���

�'FO'����D�����������������0���������������
��������N��7�#��$������������������$����������

��6�����0�����������6�����0������AM������������;�,--8B;�

�@ ��1	���"���3�	��	��������G��"���	

/*1 J��
������
���	
�����
��	��

!?���������������������+������������������������� � ������0������������������N�����������

���)'������������������������������������������������0�������������������������N����������

��� �$���� ��� �������0� � ��� ������� ���� ��� ����������� ��������� ��� �������� ������� ���

��������������;���

����������"�������������N���������������������������;��

• ��������������������� ����������������������������������������������������������"��#�

���������������������D�������������������������������������������;������������������

��=���������������&��0�������������&�����@������������"������$���������������N������;��

• ����� ���������� ���� ���"������ � ��� ����� ������ ���� ��� 0������ ��=����� ���� ������

��������� ���� �������� ����������� ��� ��=���� ��� ��0���� ���� &����������

���������&���������1�AO������������;�,---B�.���=�� �A���C�������;�,-.,�B�.���=�� �AO6�6����

��� ��;� ,--HB� .,� ��=��� � A%�������� ��� ��;� ,---B� 9� ��=���<� ���� �$������ ���������� ���

0���������������������=���������������� �����������N����������� ����$�����������������

���������&�����������������������������������D�����;�

• ���0��������&��0����������������������������0�������0��������������""������������

��� ��&���� ��� ������� ��� ��� ������� ��� ��� )'��1� ���� � ����� � ����� �@������<� ��$���

��&������������������������A��������� ���������@ ����������� ����+��������B�

• ��� ����� 0�������� �����0���� ���� ����� ��� ���������� � ���� �$������ ����������

���������������������������������&��� �������������&�����$����&���������=�������������

��&���;���� �$�����=����� �������������%� ��&��� � ��������������� �����������������������

�$������������������������;�

• ������� ������������������������$�������������@���������@��6���������������N����������

�����������6��������������AO������������;�,---G�!����� ������;�,--3�B;�*��������������

��&������������� ��� ��6������ ��� 0������ ��� ��=���� �������� ���� ���� &����������

��������������&����?�����������;��

• �0������� � ���������� &��������� ��6�����0������ ������ ��� '�������� ������������� &��

��"�������� ���)'��A������������������������������������� ����B� A���!��������.99,G�

���J�� .99HB;� ���� ����������� &���� ����� ?���� ����"��� ���� �$�����N������� ��� ���
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��������N������� ��� ��"�������� ����� ��� ������� ������ ��� )'�;� � ��� '�� ��"�������

����������������$����6����������������������0�������������������������������,---;��

�����������&������������������� �M������������;����������������������������������������������

���������� ����������� ��� "���0��� ���������� #� ������ ��� ��� &���������� =����������� ����

�����������O�);� *��� ���������� ������������������������?������� ����������� ��������������

���������������������&����$��������6���S��������������AM������������;�,--HB;�

/,1 �����������9
����������

�������������������������������������$�����������������$6�&�����������������������������������

������&��������������0���������������������#��$�����������&�������;�%�������������������

83���������������������������������������������������������������$����6��������������A�!����

�����((B���������$���������0���&����$�������&���������A����������;�,-.8B;�������&�������������

����� ������� ����� ���������� � ������$��� �������� ��� ������� ���������� �$��������� A83B� ���� ����

�������� ����������&��� ���� ���������� �����;� ��� ���� � ������ ����� ��� �������� ���� #�

����������������������������������������������������(�����������&�����������$�����������

��������������;��

��� ���� ��� ��� ��������0�� � ��� �������@� ��������� ��� ����� ��������������� ��������� #�

�$����6������������������)'�������������������������������������������AM���������0������

��;�,--/G�������������;�,--,B ���������������������&���������������������$��������(	�A)��������

��;� ,--3B;� ��&���� ��� ��&������ ���� ��������� �������� ��� ��� ��� ��������� �@�������� ��� ���@�

��������N�������������������00������*������A*������.9:EB �����������������������������������

�����������������������������������������������������"��������������������������$��0�������

������ ��� ������� #� �$�������������� A�������� ��� ��;� ,-.8G� ��� !���� ��� ��;� ,-.8G� !����� �

M�������� ��� ��;� ,--3B� ��� ��� �@������� AM�������� ��� ��;� ,-.-G� ��������� ��� ��;� ,-..B;� ��� "����

�$����6���� ���� ���������� ��� ������� ������� ��� &��"���� ��� ��� �(	� �$����&�� ������������� #� ���

�������������������������������������������$��"���������������$���0����������"���0��;��

�������������;����������������""������������������J������A/:B�����������&�����&��������������

��� "���0�����&���$������ �������������������� ���������'���Z��������!���������� ������ A�

M������������;�,--HB���������J�������&�����������������"���0���"�������A'�0����9EB;�	���������

����������./����������������� ��������0������������� ���'������������#���������������

��������������H��������������������:���������������;�������������������������������

"�������������������������AH�8-B������������$�����N��������������������&�������$���������;�
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�$����������������F�������������������6�����������������&��"�������������+����������������

�(	������������� ������ ��� &��"��� ��� ��� ���������������$����&��������� �(�� ����������� ���

��������������������������;��

������$�@������ ��$�����������������$���������������������(��������@��������������&������������

���)'��#�����������$����""�����������@�����A	��O�����������;�,-..G�M�������������;�,-.-B;��

������&������������� ���������������������������&��������������(	��""���������&����������

����������� ������������ ���� ��� �������� ��� "�������� ��� ��� ����������� ���� ��� ����������

"����������������������$������;������������������$����������&���������������������������������

�$����6��������������;���������������������C��A���C�������;�,-.,�B ������������������������

�$����6��� ���������� ����� ���&��� ����� ����������������� �!���� A'�0���� 9,B;� ����� ��� ���&��

������������� ���)'� � ������������������ �������� ������������0������������������@����E�

�������� ��� ��������� �����0� � �!���� �� �� ������� ���� ���� /� ���������� ��������

�$����0���������;� ����� ������ ���� � ���C�� ������� ���� ���� ������� ���� �����������������

������ ����� ���������� ��� ���&�� ��� �$������"�������� �$���� ������� ��� �������0�� ����

"������������;�����������������������������0��������������&������M�������AM����������

��;�,--EB�����.-����������������������������������N������;��

�

�

�
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�

��3���	B>;����������"����������������O�)�����J����������������&��������������"���0���A���0���B����
����"���0��A��������B�������������������A	B�����������AMB�
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��� ����@� �$��� ���������� ������ "���� �$��=��� �$���� ������� ����� ��� ������ ��� ��� ������;� ���

����� ������������� ��������������������������� ��������#� ��� �������$������������������F���

���������� ���� �������� ����� ��������� ������ �!���� ��� �((/-� ������������ �$�������� ����

��������������"����������������&��������""�����;�

�$����6��� ��� ��� )'�� ������� ?���� ��� ������ ���������� ����� ��� ���&�� ���� ��������� ���� �����

����������������0�������������������������"���0���������&������������������+��������������

��""�������� �0����������;� ���������� ������ ��������� ���� ���� ������������ ��� �������� �����

������ #� �����S���� ��� �6�������� ���� ���� ����0��� �$�����N������� A���C�� ��� ��;� ,-.,B� �"���

�$&����������������$����"���0����@������&����������������������N������������0;��$�������

���&��@���������������������� �$����6���������������� ���)'���������������������������"���0���

���D�����������"��������������"����������A��������,-.8B;������������0����� ��$����6���������

)'�� ���� ��� ������ �������������� �$������� � ����������� ���� ����������� ��� �������� ���

�$�����N������;� *�� ���&����� ����� ��� ��� �������� #� �$������� ������������ A��6�����0����� �

���0���� ������������ ����������<B�

5� �(�&�(�<C:��:��<��J<�C:��:���<A<&��<A:���<�A7��

��� ��������0�� ��� ��� ����0�� ��� ���&���� #� �$����� ��� ��� )'�� ���� ��� ��=����"� �������&�� ���� ���

�������� ������� ��� "���������� ��� �������@� ������ ����� � ������� ��� 4�����<� ���������

�$������ ��@� ������ '�������� � ��� ����� �?��� ���������� ����� ��� �������� �$��0���������

����������� ����;� ��� ����� &���� ������ ������������� ����� ���@� ��0���� ��""�����;� ����� ���

������������� ������������0������$���������������&���������������������������������������

����� ������������0��=����������������������������������$�����N������;��

�@ ����"�����	��	��	��D	&��	��	��	

��3���	B?;�*������������������&��������@��������������&������!�������������������������@���������
���� �#�0�������������������S������#�������������������������������������������������"�����������
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'���������"������A��������;�.998G������������;�.9HH �	�������������.9:EB;����'��=��������S���

��� ����������� ��� ��� �0�������� ��� ����� ���������� �&��� ��� )��;� ��� ���������

�$��0���������� ��� ��� '�� "�&������ ���� ����0��� �,� ��� ��,� ��@� ��&���@� ����������� ���

����������;� ��� ,--/ � ��� ������ '��������� �� ���������� ��� ���&���@� ��������� �����������

�$�������������� ���)�,�������������� ���)'�� A'�����������������0����,--/B;�������������� ������

���������� ����D� ������� ��� ������;� �$����������� ���� ������� ���� ��� ����� ���� �������

������������� ��� ��=��� ��� ��� ������ ���������� ����� ���������� ��� )�,��@ � ��� '�� ��@� ��� ���

'���@;� ��� ���� ��������� ��������� ������������������� ����� "�������� ���������������"������

�"����� ���� ����������;� ��� ������� ������� ���� ���� ����������� ���� ����"���� ����� ����

�������������������'��������������������������������0��������;������6��������������������

���� ������� ����� �������� ��� ���������0�� ��� )�,� ��@� ��� ��"��� ���� ����������� ��� ��� )�,�

A'�0����9HB;�
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*��������""����������"������&���=�����������&����������������0������������������=������������������

������������������������������������������������������������������������������A'���������

��������0����,--/G����������������;�,--HG����������������;�,-..B;��

��������� �������������������������������0����"���������$�����������������&�����.,Q������

��� ������������� �$�@60���� A'�0���� 99B;� ������ ����������� ��� .,Q� ����N�� ����� �����������
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��������� ��� ���������� ���� ������� &������������� #� �$����� ��� ���� ����������;� A���� ������� ���
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�����;�,--/;�

��3���	 8H?;� *������������ ��� ���
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*); �����*!*��������$%�*�*�	�*�(�����$	(	�U�������	�)	�*	M*�*������
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�$����6��� ��� ��� )'�� �$���� ���0������ ����������� ����� ��� ��������� �������� 0�\��� #� ���

������������� ��� ���������� ��� '�� ���������� #� ���������� ��� ��@� ���������� &������ ��$��� ����

��������;���������� � ��� &��0������������� ���������� �� &�� ������������������� "����������@����

����������������������;����������������������������������������������$����������������$����6������

��� )'�� ��� 0�������� ���� "�������� ���� �$��"��������� �"��� �$&����� ���� ���0��� �����

�$��������������������������;��

	; �����*!*��������$%�*�*�	�*�(�����	�)	�*	M*�*�������	�'��R%�(����	��*	R%���

*� C:�:�<�:#�

���)'����������������$&�����������������S����������������� ����(	;�������������������&����

���� �$����������������������������#� "���������&������������ ����������(	�#�������������

���������;���������������������� � ������������ ���������������$�&���������������������������

�$�������������������������������������������+��;��$��������������$����������""����� � ��� "����

0����������������������������""�������&��������(	����������������������������;�������������

�������������������������������������������������������������������������������������&����;�

��� ��=����� ���� ������������� ��� �$����6��� ��� ��� )'�� &���� #� ��������� ���� ��������� ������ ����

����"������������(	��&������������6�����0�����1�"���0�� ���������N������ �������<�A!�������

��� ��;� ,--3�� G� !������� ��� ��;� ,-..B;� ������ ��������� ������� ������ ��� �(	� ��� ���� �����

��6�����0������ �$���� ���&���� ��$���� ���������� � ��� ���� ������� ���� ��������� D����

�$�����������;��

�������������������� ����������$����������#� ������������������ ����(	����)'�;�������������

&��� ���������� � ��� ���������� ��� )'�� ������ ��� ��6��� �$&��������� ��� �(	;� ������ ���

������� ��� '�0���� .. � ���� �""������� ��� �(	� ����� ���������� � �������� �$��� �$��������� ���

�P�����������0�������$�����0���������;�*���������������������������������������0������������

���������������������������#���������������������0����;�������� ����������������������$����

�����""����&�� ���������� ���� �������������������;� *�� �@�����0������������ ������������(	�

&���� ��� �P��� ����� "����� ��������� A"����� ��� ������������ ��� ���� �@�������� )��B � ���

����������� A&������� ��� ����������� ��������+&������������B � ������������ A�@���������

���������B����������������A����@���������������B;��

�$����6���������)'�������������0��������������������S������������&���� ����P������� ��������

�����������;��� ���������������������(	��$���������������������������������""��;��������=#�

�@������ ����� ��� ������� ��� ������������ #� ���&���� �$	��� AM���� � ,--/G� M��C�� ��� ��;� .998B�
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�������������'�����������������������)'��A[�����0�,-.-B;	

• (�	�����$������/	�$������������"������������N�����������������&��������������������������

'�� ��� ���� �������������� �����$��������� ������������ ����"����������� ��� )'�;� ���������

���������� ���� ��0���������� ��� ��� &���������� 0������� A��(( � �!���B� A���D� ��� ��;�

,--/B �����������������������������6�;	
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• (�	 #�� ���/	 �$���� ��� �������� ��� ����������� ���� ���� ����������� ��� ������ &�0���

����������� ���� ��0���������� ��� ��� '�� ������ ��$���� ��0���������� ��� ��� �	;�

����������� ���)'� � ��������� ������������������$���� ��������������� �������� ��������@�

A����&����������;�,--EB;	

• (�	 $�����/	�����$��������� ����� ����������#� � �$���������� �$���������� "����� ���� ���

�(	;� ���� ���&��@� ��� 4������ ��� ��������� ������� &��������� ��� �!���� ����� ��� ���

����������A4�����������;�,--HB;�	

	

	

�

=�@ (�	������	

������������������"������$��@��;������""���������������������)'�����������D�������"����������

��� ����������;� ���� ��""������� ������ ���������� ���� ��� ��=��� ��������� � ���� ����������� ����

��������������(�������������&����������(��A'��������,--:G��������������;�,---B;�����������

��������D�����������������������������&��AM�s����D������;,--9B����� ���������������$���6���

������"��������0���&������������"��������A[������.99-B;��

��3���	88>/	�������������������"������""������������������������)� ��������������������(	 ��$������
[�����0�,-.-;�
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���&���� ��� �����@�� � ��� ����� &���� ���� ��� ������� ��� �?��� ������ ��$��� ������ �@����� ����

��@��0������������ 0�������� �����������"����� �$���� ��� �(	;��������� �����@����$�@�����

������������������������������������������ ������������������������$�""������������������

A��������� ��� ��;� .99HB;� ��� &���� ���� ����&������ �6���������� ��� ����������� ��� ����

��0�����������������	���������'������$����6�������������������)'�;�

�$���� ���������� 0����� ��� �$����&���� ��� ��� �""��� ��0�� �������� ��� ������� ��"�������

"��������� ���� ��������;� 	"��� �$&����� ���� ���0��� �������� �$������������� � ��� ���������

�������������� �$?���� #� �$������ ��� ��=��� ����� ��� ���� "����� �$������� ����� ��� �������� ����

��������;�*���������������������������������������������)'���&�������������������������������

���"�����"�!�����������A��!�B�A!�(���������;�.9H9B�����������������������������������������

������������������$������������;�

/,1 ������9�	��

�����""������������"�����������)'�����������D�������&�����������������������;�[����0��������

�����������&����6����������������������������������0��������&����������������������������

������� ������������ ��� ������� �$����0���� ����� ���� ��������� A[����0� ,-.8B;� �����

��������� � ���� ������ ����������� ��� 0� ��� ��� 0F[0� ����� ����� ��&������ ��� �$��� ������&�� ����

������������&�����������6�����0�������������0�������0���������������""������;���������� �

��� ����������� ���� ��� ��"���� �������� ���� ��0���������� ��� ������ �����6���������� ���� ���

�������������������������������O'�AO�����������;�.99:G�X����0������;�,--8G����������=��������;�

,--,B���������������""�������� ����&����������������������������((/-�����!��������������

���� ��0��"�����"�;� !����� ������� ����� ���� ����� ���� �$��0������� �$��� ��"� �6��� �@�������

��"�������"���������������������������)'���&����������������������������������6����������

A!����������;� ,--9B;������ "���� � ��� ��������������������� ����������� �����0��@���&���� ���

�������� ��� �(	� #� ��� ��"���;� ����� ������� ���� ���� ���������� �6���� ���� �������������

�0������������"�����������������������&�����������0��"�����&��#������"����A����������;�,--EB;�

����� ��� ����������� �$��� ���������� ��� ������� ��� ��� )'� � ��� ���� ��"������ ��� ��� ����

���������������"�����&�������������������&����������������������;������"���������������

������0���������������������&���=����$#���@���������������$��0������;��

/31 �I�������

�$�""��� ��� �$������� ���� ���� &��������� ������&����������� �� �� ����� ���� ���������� 0�������

������ ��������0������G� �	�	��*	� A'������ ��������� ��� ��;� ,--EBX��������� AM������� ��� ��;�

,--:B;����������������������0��������� �����""�����$����������������������������$������ �

������+����������������������������������&����������0������;������$����$���������#��$�""�����0�����

�����������������$������ � ���� ���&��@����M��� ������������������������������������������

�(���������((/- ��!���������((�=����$#�.-�������������� �$��0����������E-0��$�������
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AM��� ��� ��;� ,-..B;� �$������� ������� ����� ���� ��0���������� ��0��"�����&�� ��� ��� '�� ���� ���

������������������������(����������$�����0��������&�������6���������;��

�

����� �������� ���� &��������� ��� �(	� 0�\��� #� �$����6��� ��� � ��� )'� � ��� ���� ����� ����������

�$&����� ��� ������������� �$������� ���� ���� ������� ��� ������ ��""��������� ���0��� �����

&���������������������;�,3�����������������?������������������������������;�

/51 ���#�������

�����������������������������������=��������S������������������������������&���������������)'�;�

���������� ������ ������ ���� ���� ���������� ���������� ���� ���&������� ��� �������� ��� ����

������������������+�������������������0������������� ����������(�����������������������

�(��AY���0������;�,--/G�)����������;�,--9G� 2��J�C�J�������;�,-.,B;��0������� � �������������

�������� &�� �������� ���� ����"��������� ��� �$������� ��� ���� �������� ���� &���� #� ����� �����

��"�����������)'��A���C��D������;�,--8G�������������;�,-.-B�

*�������������"�����������������������=������"������������������������������������������

������������������� ������������������������� ��&�����������$����&������������=����&����� ���

������� ��� �������� AO������ ��� ��;� .99/B� ����� ��������� ��� ������� ��� �$�������������� ����

��������;�

��3���	 88?/	 �&�������� ���� &��������� ������������ ��� ���
)'�� ����� ��0������� ��� E-0� �$������� A����B� ��� ���
��������A�����0��B�M��������;�,-..��
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/01 ����������
��	�

������������������������0�������������"����������������0������������(	;��������&��@����

��������;������������$������������/--�J����������""���������������������������"�������������

������������� �$����6�������������#������������6���������� A�' ��'FO'B���������������� A���

��� ��;� .999B;� ����� �������� � ����0� ��������� ���� ����������� ��� �������� ���� ����

����"���������������������������,-��������������� �$��0��������$��������� �0���A����C�������

������� /-.;H� [���� ��� 8--� ��� ��� =��� �$����0�B� ��� ���� �$��� ����� ���������� �$�����&��� ����

����"���������=����$#�.,-����������������$��0�������A����0������;�,-.-B;����������������������

�������������������������������O'���� �0������������'���������$�������������������'FO';�

����� ������ ����� ����0� �������� ��� �������� ���������� ������ ���� ��""������� ���������������

�$���������0�����+�������������A������� �0�����������&����������� ����6�������������������B�

��� ��� �0�������� ���������� ��������� ����� ���� ���� ������������ ��������� ���� ���������

��0��"�����&�;� �������� ������ ������� ������������� � ��� �(	� �������� ��� ������ ��� �(��

��������������������������������'�����������0��������������$����&��������������;��

�

�������������������������������������������$���������"�����������������""����������������

���������� ����� ���� 3� ������� �������� ��� ������;� %��� ���������� �0���� ��� ������� ����

����"�����$����6��;��

/81 ����9�6���
�
��	�

�$����������6���������������N�������������������&����������������������������������������

��� ���0� &���� ��� ��������� ����� ��� ���� ��� ���������� ��� ����������� ��������;� ����� ������

��������� � �����)�����"�����������������������0��������0�������� ���'������������������������� ���

������� ��� ��� �	;� ��� ����� ���������� ���D� ���� ��=���� ���6������ A, /Q� ��� ������ ��� �����B� ����

��0����������������'���������0����$�������������������$����&�������(�;�

/-1 ���7�9G��	���������G���

��3���	88A/	�&������������' �O'����
�'FO'����������������.-���������
���
�����;�.999��
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��� '�������� ���������� ��� �$�����&����� ��� ����� ���� ���� ���� ��������� ��&���������

����������������A'��L�E-�---F���A��BB;������������������&����������������������������������

����� ��� '�0���� ..3� A������ ,-.8G� M������� ,-.8B;� ��� ����� ��$��� ����� ��� ����� ��� ������.-�

�����������#�����"������������/-����..-����������� ���������������� ����?�������������

����"�����@�����������������������A�����/-�������������n,/-�� ������..-�����n/-���B;�

�

���������������������������&�������������������������������'��������)'��A���=�������;�.99EG�

M������� ,-.8G� ������ ���� ������ ,--/B;� ���� ������� ���&��@� ��� ������ ��������� ��""�������

�������������� ������������� ��� �������� #� ������� ��� '�� ��� )'�� ������������� �����

����������������������������������������������������������'��������""������A���������������

,--/G����������������,--HG������������;�,-.8B;������������������������������ �����&������������

������������������� ������������$����6���������)'������ ��������6������� ��������������������

��&��#���������������, �8 �3 �/ �E �: �H �.E �8,����E3;�*������������������&����������&�������

�����������������)'����&�����������������6������������""������������0������������������

������)'��&��+#+&���������'���@����������O'��W�������������������������=����$#�/;�A'�0����..9B�

A�����������;�,-.8B;�

��3���	88B/	���������'�������;������������;��
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�������&��@�������������������������&�������� ��� �������������������������������0�����������

���������������������)'��������������#����'����6����;�

/41 �I��
���
9��6��G�����9�9��	
���

����� ���� ��������� ���������� ��� ��� ������ � ����� �&���� &�� ���� ��� )'�� ����� ��� ������

����������� ��� �������� �$�""��� �$���� ����&��� ��6������ ���� ��� �(	� AM�������� ��� ��;� ,--/G�

O������ � ��� ��;� ,--9G� [�&������� ��� ��;� ,-.-B;� ��������� ���&��@� ��������� ��$���� ����&���

��6������ �������������������������������"�������������(	� �������������������������� =����;�

����������������0��������)'���"����$&��������������������������(	 �������������=�������@�

�$�""������� ���� �������� ���� ���� �������� �W� ���� ����0��� ��� ���&���� ���������� �����

���&�������������������#�����������������������&�;�������������������������������������������

�������"�����������������������������$���=������������;�

/;1 ����������
��	�

���������������������'�����������������������������������$	�6����������������������������

������� ����������� ����� ��� ������;� ��� ������0�� ������� ��� 0������ ����"�������� ����

&����������������������������'��������&��������������&����;������������������������������

���� �$����6����������������� ���'�����������������������������������"��������A��J���0�.99:G�

!��������� ��� � ��� )���� ,--/G� '������J�� ��� ��;� ,---G� ������� ��� ��;� ,-.3B;� ��� ������������

��������� ���� �$��&����� ���� ������������ ������� ���� � 3� ��������� ���D� ��� ��=��� ����������

A- ,/�ODB�����������+���������������������������������$�������������- ./�OD������������=����

�����N��� A������� ��� ��;� .99HG� !�������� ��� '�������� ,--.B� ��� �?���� - .-� OD� ���D� ����

��������� #� ���������� ������� A��� !�������� .99,B;� ����� ���� ���� ��� "�0��� � ��� ���� ���

��3���	8DH/	���""����������
����������� '�� ��� )'�� ���
"�������� ����
����"���������
�������������
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"�����������#�������������������������������������������������- ./�OD����������������������'����

O';���������������&���������'���0����������������������������������'�����������������������

O'� "�������������� #�������0�����������$����&���������6���������� F� ������������$����&���

�����6���������� ��� �������� ����"�������� ���� ��� �$6� �� ���� ����� ��� ���� ��� ����"�������� ���

�$����&��� A������������;�,-.3B;� � ��� ����������������������?������������������� ���������������

�$�����������#��$����������������������������������������������������������������������

����������"�������������- ./�OD;��

	"����������������������"�������������������������������������&� ��������������������������

�����������������������������������������������������S�������������- ,/�OD;�%��������

�������������������S�����������������������"�������������&�������������������������������)'��

A���D����� ��� ��;� .99EB;� ��������� � ��� ������������ �����S��� ����� ���������� ���������;� �����

�$����� � ����� ��� ���� ���� ��� ��=��� ����� ��� ���� �����&0����"� ����� ��"������� ��� �����S���

��0����";�������� � �$����6������������� �������������������������������������&��"��������������

���������������� �$���0��� ���������� ��� ��� ������ �'� ��� ���"��� ���� O'� AM���� ��� ��;� ,-.3G�

M��C�������;�.998G��������e������;�,--.B;�������� ����'���������������������������������������

���������������0������������������������������;�*������"����#����������$������������6��������

'��#�- .-�OD�������������������������������������������������������������������- ,/�OD�AM���

������������;�,--3G�O���������M������.9H.B�

'���� ��� ��� ������� � ������� ������� ���� ��� ������������ �����S��� ��"������� ���0������ ����

����������������@� ���� ���)'����������� ���� �������� �����������������!������������ "�������

���0���������"������������6���������������������������'��A�������,-.8G�������������;�,-.8B�

A'�0����.,.;B�
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��������������������������������������� ��������������������������������������"�������

"��������������""�����������(	;���������������������������������������$��������������������

��������������������������� �$����6������ ��)'��A!������������;�.993G�M��=����+M�����������

��;�,---B;��$���������������������� �$��0�������#��0����� ���������������0����������������#�

0�������������������������"��������""�������&���� ������0������������������������������&����

�������������0��&�����&����������0�&��������=�����;�%�����������&�����������6�������������

�������������������������0���� ��� ������;��0������� � �������������$��� ����&������� "��������

�����&����� �����?����������������� �����?��������������������� ��������������� ����������;�

�����@����� ���������S�������������������������������������������������&������#����������

�����;�

������������ ������ � ��� ������0�� '����� '����������� ���������;� ������ ��������������@�������

������������� ������������������� ���� ���������� ���������� ������ ��� ��(( � ��� �!�������

�����������((/-�������������&������������"����������������������������������������&������

#��������������������A	������,--8G��!������eJ�������;�,--EB;�

/**1 �����6�������	�
������

��� �6���� ���������� ���� �5��������� ���� ���������� ��6�����0������ � ����������� � ����

����������5��0�������������"�����#�����&���������"���������;�����6�������������S������

��""�������������������������������"�������������,H�=��������������"������������������;�

����6�����������������������������������������������1�

• ���������������������A.������E��=���B��

• ���������"������������A�������������&��������B�A:�����./��=���B��

• ����������������A���������������&��������B�A.E�����,H��=���B;�

��� ��������� ���� #� ��� "���� ����� ��� �����S��� ��� �0�������� ���������� � ��� ������@��

�6���������+�6����6������ ��� ���� �&�����;� � R������ ��������� ��������� ��������������� ���

���������������6����G��$��������'��������+�����������A'�OB ��$O�������������������A�'B �����

�����0����� A����B� ��� ��� ���0�������� A���0B;� � ���� ��������������� ��� ���� ��������� &�������

"������������&�����������������6�����������������������"�0����.,,;�
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�������������� �$�����0���� ��� ���� �������� ��� �$����6��� �������

.,8B;��

���������� �������� ��������� ���� ������ ��0���������

A�������������,--8 �4�����������;�.999 ������������

�

���� ��������� ����������� ��� �����S��� ��� �6���� ���������� ����� ��"������� 0�������� ���

������� ���������;� ������� ��� ��;� �������� ��� �&���� ��� ��������� ������ ���

���0���� ��� ���� �������� ��� �$����6��� ���������� A������� ��� ��� ,--8B� A'�0����

�

���� ������ ��0���������� � ��� ������ ��� �(�� ��� ������ �������

A�������������,--8 �4�����������;�.999 ������������;�.99/ �U�������������;�,--,B�������������������

��3���	 8DD/	 	 �������������� �$��������
'��������+����������� A'�OB � O�������
������������ A�'B � �$�����0���� A����B� ��� ���
���0�������� A���0B� �������� ����
��""������� ������� ��� �6���� ���������;�
A�������������;�,--8B�

��3���	8D6/		����������������' �O'����������
��� �������������� �$������0���� A������� � ���
��;�,--8B�

�

���� ����� ��"������� 0�������� ���

������� ��� �&���� ��� ��������� ������ ���

��� A������� ��� ��� ,--8B� A'�0����

��� ������ ��� �(�� ��� ������ �������

;�.99/ �U�������������;�,--,B�������������������

��������
����������� A'�OB � O�������

������� A�'B � �$�����0���� A����B� ��� ���
���0�������� A���0B� �������� ����
��""������� ������� ��� �6���� ���������;�

����������������' �O'����������
��� �������������� �$������0���� A������� � ���
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"������������A��0�������������O'B�A'�0����.,3B;��

�

�

��������� ��� ��������������������������� �6�������������� ������� "������� ��������������� ���

���&�� �$���� �������� #� �$����� ��� �$����6��� ��� ��� )'�;� � ������� ������ ��� �6���� ������� ����

����"������������ �����S��� ������������������� �������������$��������� ����� #�����������

"���0��������������;�

�@ (��	&���"E����	����	L	�����������"���		

/*1 ���!���
�

%��������������������������� ������������0����������������������� �$������� �������������

�����������������;���� ���������������������������������������0�� ��$����������$��������������

&����?���������������������������@+��������������������0��������������������������\����

������������"����� ����&������������ ���)'�;�����������������������������������������������

����� "����� ��� ������� ���������� ���� ��0���������� ��� ��� ���������� ������� � ��� �$����6���

�������������������������������(��AM=l�������;�,--:G��D���&�������;�,--.G��������������;�,-.8B;�

*�������������������������������������������������������������������������������&����������

�����������������;��$�����������������������&��������#��������0���������������"��������������

)'������"������������6��������������������A)������������;�,-.8G����������;�,-..B;�
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��� ����������� �@������ ��� ������� ��� ��� ������� &�� =����� ��� �S��� ���������� ����� ����

�������������$����6���������)'��������������(	���������S������0��������������������0�������;�

��� "�������� ���� ���������� � ��� ���������� ���� �������� �������0��������� �������� �����

�$�6���������� � ����� �����N���� ����� ���� &����������������� ���� ������������ ������� ������� �

����� ���� &���������������� ��� ���� ��� "����;� ��� ��0��� 0����� � �$��0���������� ��� ���

��3���	8D4/������������(�������������'����O'�
����'FO'������������""������������������6����

����������A�$�������%���������,-.,B�
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�������������������""�������������������$���������������(��AU�������������;�,--:G�M�������

��� ��;� .99:B;� M��������������$�&��������@��������� #���� ������������ ����������� ���� &����

������������������&��������������������������!���������������H-Q�AM����+��C�,--EB;�	�

�$��&���� � ���� ������������ ���� ��� "����� ����� �&���� ����� �""��� ���� ����&������ ��� �(��

���������������������0��������������O'�A!��������.99/B;�

/31 �����������

��� �������� ������� #� �$������ ��� 0���� ���� �6����� ����������� ��� �������� ������ ������ ���

������� ��� �������� ���������;� ��� �������� ����������������� ���� �""���� ��6�����0������ ��0���

�������$���?���������������������������������$��0����������������&�0�������AM�������������;�

,--.B;��������&��@�����������������������������$�����������������������"����$����&�������()�

�&��� ���� ��0���������� ��� ��((� ����� �$��� ����0���������� ����� ���� ������ �������

���������&������#���������������������A����������;�,-..B;���

�������������� #� ���� � ���� ������ �������� ���� ��� �������������� ���� 0�������� ���� ���

&����������������������������������������$���������������������""��������������������������

����$����6���������)'�;������������������������0������������������������������""��������A����

�����������������������0�������N������$�@�����������������������������0����������������������

�$����""�����B������������������������""����������(	�A����������������;�,-.8G����e"�������

[���J6�,--EG�����������;�,-..B;��

�����"��@����� ������������������������� �����������������������&��������� ��������&�&�����

�$������0��������������$����&���;�%�����������������&�����������������������������$����������

��������������������$������������;�

/51 ��������
��	�

�����������������$����������������������������������$��0������ �������������������������������

���"��� �&��� ���� ��=����������@6������ ���������������������������� �������;� ���������� ������

������������&����������������������������� ��������������)'���������������&��������&�������

����������A���C���D������;�,--/G����������;�,-..G�����������;�.999B;�%�����&�������������������

2��@���6������������J������,--H������������&�������������������������������������������

������ �����6���������� AY���0� ��� ��;� ,-.8B;� �0������� � O���0� �������� ���� �$�""��� ��� ���

��������������$���������00��&�������$�������������#��$�""�������������������������AO���0������;�

,-.8B;��
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�$�""������ �$�����������������D�������������������� ��� ����������;������ ������������""�������

�$������������� �$��&��������������������� ��������������������������@��""������0������� ����

����������� ���)'�;��$�6��@��� ������������ ����������������������������������������������� ����
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��)���� �������������������� ����������������������+&���������;���������&��������0����������

������'�����������������$�@��������������@����@���������$�����6���&�����������A'���� ����J �

�����6�������.99HB;��$������������������������������������������0������$�����������

����� ���� ����������� ��������� ���� &���������� ������������ ���� &������� ��� ��� )'�;� ��� �������

�6��@�����&��������������������������������(����������$���������������(�������������������

��������������� ������������� =������$�@���������#� �$�6��@��;��������������������� ��$�������

��������������������������������������� �������������������5�6������������������������@�

�����������������5����&������������������������$�6�����6�����������0���������������������

�$��0�������#�����������������$�@60����&���������������A���������������;�.993G����������,-.,B;��

������������&�������������������������������)'� ���������&�������������������������&�0���

��������P������������������������������������������!��������((/-�A!�M������� �������� ����

��;� ,--3G� �������� ,-..G� X����� ��� ��;� ,-.,B;� ���� ���� �������� ��������@ � ��� ������&�� ����

��0��������������'����������������'FO'���������$������������������O'�A�����������;�,--,G�

���� ��� ��;� ,--.G� ������� ��� ��;� ,--HG� M�������� ,--:B;� ����� ���� �����������+�������� � ����������

���&��@� ��� ��������� ���� ��� ��""������ ����� �$����6��� "�������� ����� �$��� ������&�� ����

��0��������������������������6�������������������������������@���A�;�Y���0������;�,-.3B�;��

�$�6��@����������"�������������������������������������������������������������������������)�

�������(	;�����&�����������������#����������������������&�����������������?�������������#�

��������������������6����������������������;��

/81 �I��������@����

�������@������������������������������ �������������������)'��A��������@������������@B�

A!�����������;�,---�B����&��������6�������������������&�����������&��������������������������

&����8�����������������������&����.3��A�@�����������'FO'�����������$������&���B�A!���������

��;� ,---�G� O;� );� O��J���� ��� ��;� .993G� !��&��&� ��� ���J���&�� ,--:B;� ���� ���&��@� ��� !������

����������� ���� &���������� ��� ����� ��� 3-� Q� ���� �!��� � ��(( � O'� ��� �'� ���� ���� ��""�������

�������������=������A'�0����H3B;���

*��������������������������������������������������6��������������#�������������������

=������ ����������� ����� ���� ��� �6����� ���������� �$�������� ���� ���� ��""�������

����"�����������;�

�@ 
���������	������	���	#����	&���������	

��� ���������� "�������� ��"����Z���� ���)'���@���������������������������D� ���0������������

������� ?���� ����� "������;� ���� �������0���� ���� �@������� �$���� ���� �� �������� ������ ����

�$������� ������������������������������� �$����������������� ���)'�;������� ���������+�@������&��

��� ����������� ������� �$����������� ��� �(	� ��� ����� ��� �$��0������� ��� ����� �������� ���

����������� #� �$��&����������� ��� #� �$���� ��6�����0����� ��� ��6�����0����� ��� ��=��;� ���
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�������������W��$����$����������������4 �����������������&�������������"������������� ����

&���������������������$��������������������������������������������������������������������

�����"�������A���������������;�,-.8G����������������;�,--:G�4�����������;�,--9G�X����������;�
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*) 	 3B;���������������&����������������������������$���������=����AO��J���������;�.993B �

�����������A����������;�,-..B�������������AM=l�������;�,--:B������������������������(	����&����

���"�����������#��$����������������������������������;��0������� �����"�������������������

��������������������� ���������"����A����������;�,--EB�����������������������0��"�����"������

���� ��������� "����@;� ������ ������� ������� ��� ������� ��� �&���� ��� ���������������� ����������

����� �""������� ��� ������� ���� ���������� �$�������� ���� ����������� ������������ ��� ���0� ���

���&���$����������������@�����;��

�$��0�������� ����� ��� )'�� ���� ��������������� �j� #� ��� "������� ����� �������� ���� ���������

���""��� ����� ���� ������ ����� ������� ���� ���� �@������ �������� A(������&����� ��� ��;� ,-..B� ���

���&���� ?���� ������� ����� ������������ A(������� ��� ��;� ,-.-B;� %�� ������ "���� ��� ������

������� ���� �$&����� ��� ������� ��� ��� �����@��� ��� ������������ A��������� ��� ��;� .99HB� ��� ���

����������������������$6�������������@����� �����������������������������#���������@������

��������������������������������������&����������������&�������?���������&�����������

"���0��������@������A���C�������;�,-.8B ���� ��������� �$��"�������������������""����������� ���

�(	�������������������������������;��

�������0������������������������������������������"������������������������������������

������� ��� ������ ����������� ��� ��� �������� ��� ���&�� #� �$����� ��� ������ ������;� ����

���������������������0�����������������&���������������������������������������0�����������

����������A�M������������;�,-.-B ����������������������������������AO������������;�,--.B ����

������������������������AO6�6���������;�,--EB��������������������������&����������������$���

���� ��� ����� ��� �(	;� ���� ����������� ����� �@������� ���� ������ �������� #� ��� ����� �����

�$&�������������(	�������������������������������������������������&���������������������;��

������������������$���������������������������������������������N���� � �$��=���������������&���

���� ����������� "������ � ��������������� ��� ��"������&��� ��������� �$������� ��� �$��&�����������
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���� �$����6��;� �0�������� ��� ���������� ��������� ��� "����������� ���� ����������� ����� ������

��������;���� �������������������������������� ����������������0���������� ������������ � ������

��������������������� ��� ������������&������� "����������""�����������&���������$��� �����

��"������";� �$��� ������ �S� � ��� �$��� ������� ��� ������� ����� ���������� ��� ����������� � ����

���������������?�����������������$�����������������������$���������������������0����������������

���������� ������;� ���������� �@��������� ������������� ��� ���&�� �&��� ���� �6��������

���"������������� A���� ���������� ����� ��� ��������B� ��������� ���� ���� ����������� ���

�����������������������������������������������������������������""�������������������������

�������� #� ������ ���� ������������ ��� ���������� � �$����0������ ��� "���������� ��������

�$�������� ���� #� ���� ��������;� %��� ������ �@�������� ��� ,� ���� ��� ������� �&��� ���� ������

���"���������������"�����������&������������0������������������@������������$�����N�������

������������$����������������$���������������������������������������;��������6������� ����

�����������������������������������������������W��$���0����������������"��������������������

�$�����N�����������"���� � �����������������������������&�������&���� ���������������?���� ���

���������@������������0�����A���������������;�,-.,B ��J���������"����A�������������;�,-.8B �

��� ��������� A������� ,-.8B;� ����� ��������� �$������� ���������� ��� &���� ������N���� ����

�����������������&������0��������@����0����@��&����������������������������������$����&���

AM�������������;�,-.3B����������@������������������AM�������������;�,-.-B;�������������������� �

��� �$���� ����� ��� ���� ��� ������ ��� �(	� ���� ���� &���� ����� ��� �������� ��� �����+��� #� ����

�����������������"�����;��������������$�����������&�����������������������$&������������

�(	�����������������������������������"���������"�A���������B � �����"����������������&���0��

������������������������P�&�������)�����&��&����������=#������������������������������

����������������AM���������;�.99HB;������������������������������"������������������������

���� ����������� ��� ������� ���� ����� ����� #� �$�@������� AX�����6� ��� ��;� ,--8B� ��� ����+�@�������

A����6������;�,-.,G�	��O�����������;�,-..B;���������������@���������""�������&��������(	������

��=�������������������� �����#� �$�@���������� �$�������������������������&������������@�

���&���� ��"�������� ��� ������� ��&�������� �0��0������� ��� ��0���� ��� �$���������� ����

&���������;� ���� ���&������ ���������� ��������� ��������������� ����� �$������������ ����� ���

�������� ������" � ���� ��� ��������� &�0��� �$������������ �����&�� ��� ��� )'�� �$���� ����� &����

����������������&�6����������������#������������������������������AO��J���������;�.999B;�

��� ������ ��� &��� ��������� �������� ������ ������� ���� ������� �������� ��� �����N������� ���

�������� ���� ������ ��� ���������� � ��� �$�""�������� ��� �$��0���������� ��� ��������

����"�������������������������������"���������������������������������;���$����������S� ����

������� ��� ������� ��� 0�������� ��� ����� ���� ����0����������� ���������� ���� ��������

��������������������������������;����&����������������������@�����������������������������

������������������A���C�������;�,-.,�G�M�������������;�,-.3G��M�������������;�,-.-B��&�������

"��������������������!���;�������������0����� �������������������������������������������

���� ��� "����������� ��������������� ������������"����� ������"����������������������������&����

��0��� ����������� #� ��� ������� ��� #� ��� ������� �$��� ������� ��� ��������� ���� ����0���

�$�����N���������������6�����$�@������;�
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�$����6������ ���)'������� 0�������� �&�����$������������������������� ��� ���������� ����&����

������&��� ������ ��� ��������������� �$��������� ��� �$�����N������� A�������� ��� ��;� ,-.3B� ��� ���

��������������������&��������������������������������������A���������������;�,-.3B;��	����=����

���������������������������������������������&��@��������������������������$�&��������

&�����������������������������������������������������;���������&����������N��������������=�����

�����6����������������������������������������&������$����6���������)'�����������$�������

������������A'�����������������0��������,--/B�����������������������������$������&���������

��� ���������� �&���� ��� ���������� �����;� *�� ���&����� ��=����$���� �$?���� �������� �&���

�$�������������������������������������������"������$����������������0�����������$�����N������;��

���������������������� ���������������� �$���������������������������������������������������

�������&����������#�&������������0���������$������������$��������������$������������������)'��

A���������*) M .����*) M ,B;������������������������""��������������������#�������������&����

�������� ���� �$���� ��� �(	� ��� ��� �$�������� ��� ��0��� 0�����;� ������ &���� ����� ���

������ ���������=�������@����������������������������#��$������������������ ���6�����0���� �

��������@ ������������<����������������������$������������AM��������,-.3B��

�

� �
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��� ������� ������� ��� �$������������ ��� ��� )'�� ����� ��� ��������� ���� ����&���� ��6������� ���

������������&�������������� ������ ��������� ����� �����������6�����0������ �������������

������ &���� ����������������� ���������;�M�������� ��� ����������� �������"����� ����� ����� "������� ����

������ ��������� � �$������������ ��� �������� ����� �����@��� �@���������� ������ ���0�����;� ���

��������� ������ ���� ������ ��� ��� ������� #� ��� ������������ ���� ��������� ��� ���������� ����

���0�����������������&�������������#��������&����������� �����6�������������������;�������

������� �$����6��� ���� ����� ���������� ��� ��� ���� ��������� ���� ������������� ���������� ���

����� �������������� ��� ���������;������ �������������������&������6������ ������� �����������

�$������=����$�����������0������������������������������������������&������������������������

������������;��$��=�����=����������������������������������������������������������������������

��������������&������������$�����������������$�""�����������������������������������������

���������� ���� ����"��������� ��� ������ ��� �(	;� ��� ���������� ��� ���&�� ����� 0�������� ������

�����������$������������������������������������������� �������������������������������������

����������������������������#�������������������������������""���"�����������������������;�

����$����$���������#��������������������������������������������"���0�� �������������������

?�������Z�������������#����&����?���������������������#�����"�����������������$����"����

���� �������� ����� ���� �$��� ������� ��&����� ��� "���0��� ��� ������6��� ���� ����0���

�$�����N��������������;�����������������""������#��������������������������������� �������

��������"������$������$���������������������������������$�������������������&��#��������������

�$������������������&�������#����������;�*�����&���������$�=�����������������������@������G����

���������� ��� ������ � ��� ����� ��� �$����0���������� ��� ���� �������� #� ���&��;� ����� "���� � ���

���&����� �$�&���� ��""��������� ��� ������ ���� ���� ������� ��� ��� ���������� ��� ��@�����

�$��"���������� ���� ���� ��������� ��� ������ ����&���� A����0�� ��� ���&��� � ������� � �����B� �����

���&������0����������������������;���������������������������������������$�������

������������$������ #� �$��������������� ��� &������������� ��� "�������� ��������������$&����� ����

�������� ����� ��� ��������0��;� *�� �$���� ���������� ���� ��������� ��� �"����� ��� �������

�$������������ ��� �$�������������� ������� &������� ����� ����� ���� ����&����� �������� ���� �������

������ ���������;� ����� "����� "���� #� ���� � ��� ���������� ���� ���������� ������ ��� ��N������ ����

��������������������������������;��

� �



�

,33� �
�

)**; ��'���(����M*M�*�4�	�O*R%���

�
	����� � 2��� � ���� 	�J��� �� 2��J������;� ,--8;� gO����� ����� !��������01� 	������������ ���� �����������;h� #���
��

������	��/<�� ��	�����S�1�88�A:B1�/.:k8H;�

	J������ �� �U�	����6� ���!����0 �)�!��+	&� �������[����������;�,---;�g���������	���6�����"���"��)�����������	����
)���������6� ��� �� ����� ��� *����&�� ���� %�����������0� �"� �������� 	��������� �������;h� '6�����������
���������	
�,.�A,B1�8.9k8.;�

	J������ �� ���4����� �'�	�%��� ������������ �	���M��0�� �������2������;�.9H.;�g��C������������	���6�����"�
O���������� '����������1�	� R���������&���������"� M���+��+M����������&�������� �������;h� #���	��� /��"�
>�� ����>�1�,.8�A3/-3B1�,,-k,,;�

	�� O����� � O��� � 	������� !����D+)�������&� � ������ �� M������ � ���� !������ M�������;� ,-.,;� g�""���� �"� 	�����
O6��@��� ��� ����+�@������� �����6���������� ������&������ ��� O�����6� !��;h� 7��	
����� �	� '6������6� 81�
,H9;����1.-;88H9F"��6�;,-.,;--,H9;�

	��O����� �O ���M�������� ���������� ���	������ �����!�M�������;�,-..;�g����������6��"�������0����������@�������
O����������!�������;h�&	
��	�
��	�������	������#���
��������	��8,�AHB1�/9HkE-/;����1.-;.-//F�+--8.+
.,:/8/E;�

	�� O����� � O; � �;� M;� ������� � �;� ������� � �;� 	������ � ���� !;� M�������;� ,-..;� g����������6� �"� ������0� ����
�����@������� O����� ����� !�������;h� &	
��	�
��	��� ����	��� ��� #���
�� ������	�� 8,� AHB1� /9HkE-/;�
���1.-;.-//F�+--8.+.,:/8/E;�

	������������ �	���;�,-.,;� g���&����6�����0�������� 2�������0�6�������O����(�&����1�	��������M��������� �
M����0����� ��� ������&���������� ���� �""���� ��� �$�����N������� ��� ���� ����0��� ��� �����������;h�
���������"������;�

	���� � �;� �; � ���� �;� 	;� X��"�;� .99H;� g����������6� �"� (����&���&�� !������� ��� !������� �������� 	���������
'�������;h���	����	� ����	��� ���<�������'6������6�X���������	����		�����'6���������<����G�9�� ,8�
A3B1�89Ek3-H;�

	����& � � � 	� ���D�J � U� [�����&��� � ���� �� M� �������;� ,---;� gO�0�+'�������6� ������������� �"� ���� O����� �����
�����0�������������"����� ����O�����	������������������;h�:������	�����	������<�������'6������6�
H8�A3�+/B1�8HHk93;�

	���� � 4;� ); � X;� ������� � ���� �;� �������;� .98E�;� g����������6� )���������� �"� ���� O����� ����;� **;++���� ��������
!����������"���������������6�	���6��������������*����+�������������C��������������������������"��@�
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